El otro Plan Econdmico

Contador Alfonso Cafién

Permanentemente se habla de que “el modelo esta agotado”, pero nunca se dice cual es el “otro
modelo”. El actual modelo tiene una caracteristica que es el tipo de cambio fijo $1 a U$S1. ; el “otro
modelo” es el que quiebra esa paridad y genera modificaciones profundas en todas las actividades.
A fin de comprender mejor este cambio, sintetizamos el presente trabajo en 4 puntos:

A- Problemas Actuales
B- Causa de esos problemas ($1 = U$S1)
C- Medidas a tomar (flotacion del ddlar)

D- Situacion Posterior, con ddlar mas alto (Ejemplo: 2 a 1).

A- Los Problemas Actuales (Generados por $1=U$S1)

1- Crecimiento continuo de la Deuda Externa y sus intereses.

2- Altos niveles de Desocupacion

3- Bajas en los Salarios

4- Empobrecimiento de las economias regionales

5- Altas tasas de Interés

6- Déficit Fiscal por el bajo nivel de actividad

7- Exportacién de Productos Primarios sin elaboracién. (Vendemos Trigo a Brasil)

8- Importacion de productos con Alto Valor Agregado. (Compramos motores a Brasil)

9- Perdida de Competitividad de la Industria Argentina.



B- La Causa de los Problemas

Atraso en el tipo de Cambio $1 = U3$S 1
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Recordar como finalizé en 1982 la Tablita de Martinez de Hoz; fue en forma desordenada y el valor
del ddlar fue imparable; aun estamos a tiempo de salir del 1 a 1 en forma pautada y no
presionados por el mercado.

C- Las Medidas a tomar

1- Modificacion del tipo de cambio, Libre flotacién cercanaa $ 2 = U$S 1

2- Deudas en Ddélares: Las deudas en ddlares inferiores a cierta suma se pagan en pesos.(Creditos
hipotecarios, electrodomésticos, créditos personales, etc.)

3- Depositos en dolares: Parte de los depésitos se devuelven en ddlares, y la otra parte se
devuelve con Bonos Publicos, garantizados por la recaudacion impositiva y /o por organizaciones
garantizadoras de riesgo; esto le daria gran liquidez y una elevada cotizacion en la bolsa, por lo
que los ahorristas recuperarian rapidamente los depositos.

4- Deuda Publica: Se declara la cesacién de pagos del pais, Tal como proponen los asesores de la
Comisién de Economia del Congreso de Estados Unidos, Meltzer y Lerrik. Es ese documento se
sugeria al gobierno argentino a que declare la cesacién de pagos, para que luego un club oficial
liderado por el FMI comprara toda la deuda con una quita del 40%.

5- Salario Real; se le aplicaria una retencion a las exportaciones de origen agropecuario, con el fin
de que la devaluacion No se traslade a los costos internos. Esto modifica los precios relativos e
impide que caiga el salario real. La rentabilidad neta del sector agropecuario se mantendria intacta.

6- Tarifas en Dolares: Acoerdo con las empresas privatizadas para modificar (para abajo) las tarifas
en dolares; caso contrario el consumo caeria enormemente.




D- Situacién Posterior con dolar mas alto (ejemplo: 2 a 1)

Aumento de las exportaciones industriales

Aumento del empleo por disminucion de las importaciones

Aumenta la competitividad de la produccién nacional en el exterior, y en el merado interno
Incremento de la recaudacion impositiva por mayor nivel de actividad

Aumenta el salario real por mayor actividad y demanda de empleo

Reflexiones

En privado, todos los politicos, economistas, industriales y/o comerciantes, reconocen que el
problema de fondo es el délar 1 a 1. Indefectiblemente, ante los medios manifiestan que este
modelo esta agotado, y no manifiestan que las bases de este modelo son el délar 1 a 1y el peso
de la impagable deuda publica.

Estos dos temas (1 a 1 y deuda externa) son el eje de los problemas actuales de Argentina y
deberian ser el centro de toda discusion econdmica.

Joseph Stiglitz, flamante premio nobel de economia 2001, acaba de asegurar que Argentina debe
ir rapidamente hacia un tipo de cambio mas flexible y cuestioné severamente a la convertibilidad.
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Permanentemente se habla de que “el modelo esta agotado”, pero nunca se dice cual es el “otro
modelo”. El actual modelo tiene una caracteristica que es el tipo de cambio fijo $1 a U$S1. ; el “otro
modelo” es el que quiebra esa paridad y genera modificaciones profundas en todas las actividades.
A fin de comprender mejor este cambio, sintetizamos el presente trabajo en 4 puntos:

A- Problemas Actuales
B- Causa de esos problemas ($1 = U$S1)
C- Medidas a tomar (flotacién del délar)

D- Situacién Posterior, con ddlar mas alto (Ejemplo: 2 a 1).

A- Los Problemas Actuales (Generados por $1=U$S1)

1- Crecimiento continuo de la Deuda Externa y sus intereses.

2- Altos niveles de Desocupacion

3- Bajas en los Salarios

4- Empobrecimiento de las economias regionales

5- Altas tasas de Interés

6- Déficit Fiscal por el bajo nivel de actividad

7- Exportacién de Productos Primarios sin elaboracién. (Vendemos Trigo a Brasil)

8- Importacion de productos con Alto Valor Agregado. (Compramos motores a Brasil)

9- Perdida de Competitividad de la Industria Argentina.



B- La Causa de los Problemas

Atraso en el tipo de Cambio $1 = U3$S 1
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Recordar como finalizé en 1982 la Tablita de Martinez de Hoz; fue en forma desordenada y el valor
del ddlar fue imparable; aun estamos a tiempo de salir del 1 a 1 en forma pautada y no
presionados por el mercado.

C- Las Medidas a tomar

1- Modificacion del tipo de cambio, Libre flotacién cercanaa $ 2 = U$S 1

2- Deudas en Ddélares: Las deudas en ddlares inferiores a cierta suma se pagan en pesos.(Creditos
hipotecarios, electrodomésticos, créditos personales, etc.)

3- Depositos en dolares: Parte de los depésitos se devuelven en ddlares, y la otra parte se
devuelve con Bonos Publicos, garantizados por la recaudacién impositiva y /o por organizaciones
garantizadoras de riesgo; esto le daria gran liquidez y una elevada cotizacion en la bolsa, por lo
que los ahorristas recuperarian rapidamente los depositos.

4- Deuda Publica: Se declara la cesacién de pagos del pais, Tal como proponen los asesores de la
Comisién de Economia del Congreso de Estados Unidos, Meltzer y Lerrik. Es ese documento se
sugeria al gobierno argentino a que declare la cesacion de pagos, para que luego un club oficial
liderado por el FMI comprara toda la deuda con una quita del 40%.

5- Salario Real; se le aplicaria una retencion a las exportaciones de origen agropecuario, con el fin
de que la devaluacion No se traslade a los costos internos. Esto modifica los precios relativos e
impide que caiga el salario real. La rentabilidad neta del sector agropecuario se mantendria intacta.

6- Tarifas en Dolares: Acoerdo con las empresas privatizadas para modificar (para abajo) las tarifas
en dolares; caso contrario el consumo caeria enormemente.




D- Situacién Posterior con dolar mas alto (ejemplo: 2 a 1)

Aumento de las exportaciones industriales

Aumento del empleo por disminucion de las importaciones

Aumenta la competitividad de la produccién nacional en el exterior, y en el merado interno
Incremento de la recaudacion impositiva por mayor nivel de actividad

Aumenta el salario real por mayor actividad y demanda de empleo

Reflexiones

En privado, todos los politicos, economistas, industriales y/o comerciantes, reconocen que el
problema de fondo es el délar 1 a 1. Indefectiblemente, ante los medios manifiestan que este
modelo esta agotado, y no manifiestan que las bases de este modelo son el délar 1 a 1y el peso
de la impagable deuda publica.

Estos dos temas (1 a 1 y deuda externa) son el eje de los problemas actuales de Argentina y
deberian ser el centro de toda discusion econdmica.

Joseph Stiglitz, flamante premio nobel de economia 2001, acaba de asegurar que Argentina debe
ir rapidamente hacia un tipo de cambio mas flexible y cuestioné severamente a la convertibilidad.



